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رویه و  منشور 

های مدیر  استراتژی

 گذاریسرمایه

گذاری صندوق سرمایه

اختصاصی بازارگردانی 

 بازده معاملات

 
 

 سازمان بورس و اوراق بهادار 12020200موضوع ابلاغیه 

 1402تابستان 
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گذاري  تمام تصميمات سرمايهمند براي  گيري نظامگذاري يك فرايند تصميم هاي سرمايه بيانيه سياست 

كند، در عين حال باعث افزايش احتمال كند كه به تعادل و توازن بازده و ريسك كمك ميمعرفي مي 

سرمايه  بلندمدت  اهداف  به  دستيابي  در  مي موفقيت  سياست    شود. گذاري  بيانيه  يك  تدوين 

ا مشاوران و ذينفعان در خصوص  گذاري را به منظور ارتباط بهاي مصوب در سرمايه رويه   ، گذاريسرمايه

اي جهت سنجش و ارزيابي  گرداند و همچنين وسيلهچگونگي پيشنهاد براي انجام وظايفشان آشكار مي 

گذاري  هاي صندوق سرمايهآورد. بدين منظور طرح جامع اهداف و سياستگذاري فراهم مي مديرسرمايه 

 :گرددبه شرح ذيل ايفاد مي بازده معاملات ي اختصاصي بازارگردان

 گذاری سرمایههای و سیاست اهداف 

  طبق اميدنامه  هدف بازارگردان در بازار سرمايه حفظ ثبات و تعادل و به حداقل رساندن نوسانات قيمتي 

گيرد كه اين عمل باعث متعادل  ها انجام مي است. اين وظيفه با خريد و فروش سهام توسط بازارگردان 

 تقاضا و جلوگيري از نوسانات قيمتي نامتعارف است.شدن عرضه و 

اي  شود. خريد و فروش بايد به گونه همچنين عمل خريد و فروش سهام باعث نقدشوندگي سهام مي 

باشد كه در بازاري كه عرضه زياد است حمايت لازم از سهم در حد توان و تعهد صندوق صورت گرفته  

و تعهدات صندوق صورت    توان الا است عرضه به ميزان  و در روزهاي صعودي كه تقاضا براي سهم ب

 پذيرد.

 گردد: پذيرش ريسك مورد قبول به صورت زير تعريف مي صندوق با توجه  هدف

 و تلاش براي ارائه خدمات بهينه طبق تعهدات. گذار جديد افزايش نمادها و جذب سرمايه 

 کلیات استراتژی 

گذاري اختصاصي بازارگرداني است و با استفاده از وجوه در اختيار  اين صندوق از نوع صندوق سرمايه 

هاي طرف  سهام و حق تقدم سهام شركت)خود اقدام به خريد و فروش اوراق بهادار موضوع اميدنامه  

هدف صندوق افزايش نقدشوندگي، تنظيم عرضه و تقاضا و تحديد دامنه     كند.ي م  ( قرارداد با صندوق

 .هاي تحت بازارگرداني و كسب منفعت از اين محل استتقدم سهام شركت   نوسان قيمت سهام و حق 
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      ریسک

گذاري در صندوق، احتمال وقوع زيان در  با توجه به اينكه با وجود تمهيدات لازم جهت سودآور بودن سرمايه 

گذاري در صندوق  سرمايه هاي  گذاران به ريسك هاي صندوق همواره متصور است، لذا بايد سرمايهگذاري سرمايه

 توجه ويژه داشته باشند. 

در بازار، تابع عوامل متعددي از  قيمت اوراق بهادار    :هاي صندوقريسك كاهش ارزش دارايي  -

جمله وضعيت سياسي، اقتصادي، اجتماعي و صنعت ناشر و ضامن آن است كه ممكن است در مواقعي  

 تاثير قرار دهد.هاي صندوق را تحت  تمام يا بخشي از دارايي 

گذاري  در مواقعي ممكن است طرح يا پروژه سرمايه ريسك نكول اوراق بهادار با درآمد ثابت:   -

مرتبط با اوراق بهادار، سودآوري كافي را نداشته باشد يا ناشر و ضامن به تعهدات خود در پرداخت به  

طرز قابل توجهي كاهش يابد كه  موقع سود و اصل اوراق بهادار، عمل ننمايند و بالطبع ارزش وثايق به  

 گذاران شود. تواند باعث تحميل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمايه وقوع اين اتفاقات مي 

الحساب كه نرخ بازده بدون ريسك مانند سود علي ريسك نوسان بازده بدون ريسك: در صورتي  -

يابد، كه چنانچه صندوق  كاهش مي اوراق مشاركت دولتي، افزايش يابد، قيمت اوراق مشاركت در بازار  

گذاري كرده باشد و بازخريد آن به قيمت معين توسط يك موسسه نظير بانك  در اين نوع اوراق سرمايه 

 گذاران شود. تضمين نشده باشد، باعث تحميل ضرر به صندوق و متعاقباً سرمايه 

 

 عملکرد صندوق ، بازنگری و بروزرسانی سیاست پایش

 : از عملكرد هريك از اوراق بهادار موجود در صندوق در قالب مواردتهيه گزارش روزانه 

 ؛هاخالص ارزش روز دارايي  •

 ؛ گردش حساب صندوق  •

 ؛ ميزان تسهيلات استفاده شده در هريك از سهام صندوق •

 . تهيه گزارش و صورت مالي به صورت سه ماهه، شش ماهه، نه ماهه و دوازده ماهه •

 

 


